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Global BNP-vcekst

Forskelle mellem prognoser hhv. december 2021 og april 2022
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Kilde: : UN DESA estimation. UN (april 2022) Economic Analysis 159.
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Overophedning
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OECD: en arbejdslas
per opsldet stilling

USA: en arbejdslas

per to opslédede
stillinger

Kilde: Nationalbanken, sept. 2022
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Kilde: FM, Konjunkturnyt, 2022, uge 39



Den perfekte storm

Transmission

AARHUS
/ NP UNIVERSITET



CTITIN 5,
N %o,

b\\\V‘ SOLy, e,
KK >
Ys1s 1o

%
SIS AR

>

Global veekst og dansk eksport ...

1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022

Udlandsvaskst ——Eksportvaekst

Kilde: FM, @konomisk Redeggrelse, august 2022
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The lesson of 2020/2021/2022 ...

Fra Til

» Near-
shoring

« Multi-

« Out-
sourcing
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complexity sourcing

AARHUS
/ NP UNIVERSITET



Den perfekte storm

Inflation
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Inflation - 1980 til 2022

Euroomradet

USA
Danmark

Kilde: Nationalbanken, oktober 2022
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Den perfekte storm

Overophedning
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Globale veerdikceder og inflation

Indeks Indeks, 2019 = 100

Langere leveringstider

Leveringstider

Prisindeks for
industrielle ravarer
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fedevarepriser

Inflationen ... ... udhuler kebekraft
Pct. (4/a) Pct. (a/a)

Pct. (a/a)
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El, gas og andet braendsel  ——Brasndstof

Kilde: FM (2022), @konomisk Redgerelse, august
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EU-regionale forskelle
ferer til regionale
konkurrenceevne-
forbedringer og
forringelser

Next stop:
lanudvikling

Lenudviklingen er tiltaget, DK
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Kilde: Statista, 28. oktober 2022.FM 2022 @konomisk Redegerelse, august



Den perfekte storm

Inflation <= Pengepolitik
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Hvad betyder det sa?

Midlertidigt vs. Kabekraft Konkurrenceevne Pengepolitiske
permanent?

rentestigninger
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Bekcempelse af inflation -

rentestigninger | verden
Mind the gap

Tiarige statsobligationsrenter

Pengepolitisk rente
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Den perfekte storm

Recession
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Outputgap i Danmark

Pct. af strukturelt BNP Pct. af strukturelt ENP

Dansk BNP

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

——Ekspansion Afdaempning — Kontraktion Opsving
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Kilde: Nationalbanken (sept. 2022) FM, @konomisk Redeggrelse, august 2022



Global recession - hvorfra?

BREAKING | NATO military chief says joining alliance up to Sweden, Finland

Economy | Business and Economy

Is a global recession coming? In US, China
risks are mounting

Ukraine war and China’s lockdowns among risks to global growth,
although most economists say downturn unlikely in 2022.
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The |
Economist

Overflowing in-trays at the IMF and the
World Bank
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IMF prognose,
oktober 2022

alle tegn pd

recession
Kinas Omikron- " Afvcenning fra
lockdown 2022 Pepgepqhhsk finanspolitisk
Krig stramning stimulus post-corona




Lead indikator

Leaders (tidlige)

Bygqgetilladelser

Nye anscettelser
Lagerinvesteringer
Gennemsnitlig arbejdstid lecteimkaly  Oressinig
Ordreindgang

Forventninger
(Eksportbarometre)
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Erhvervslivets tillid
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Hvad betyder recession for virksomheder?

Elasticitet Kobekraften bliver
omfordelt hunter
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Forskellige brancher har forskellige

konjunkturforleb

Forsyningsbalance, bruttonationalprodukt (BNP),ckonomisk vaekst, beskaftigelse mv.
Prisenhed: Realvakst i forhold til foregaende periode (pct.) | Transaktion:

B.1*g Bruttonationalprodukt, BNF — P31 Privatforbrug P5g Bruttoinvesteringer
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Investeringer har
langt starre udsving
end BNP

Krise-taber:
bygqgeri, rejser,
restauranter, ...

Nice to have

Langvarige
forbrugsgoder
(biler, kekken) har
stgrre udsving end
BNP

Krise-resilient;
medico, fedevarer,

Need to have




Den perfekte storm

Markedsvolatilitet
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Rutsjebane
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Den perfekte storm

Statsgceld
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Optreek til ...?

Offentlig gceld (arets udgang)

Pct. af BNP
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Ny politiske
hjcelpepakker:
Inflation, Ukraine,

Pct. af BNP
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Kilde: FM (2022), @konomisk Redegerelse, maj 2022



Den perfekte storm

Politiksted
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Den perfekte storm

Risiko for
politikstad




Politiksted

/

Anti-EU, anti-
globalisering
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Resiliens
protektionisme

EU budget
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Under og efter stormen ?

Stormvejr i horisonten draber
iverksatterlysten - langt ferre stifter
virksomhed end sidste ar

* Det er nu man skal gentcenke virksomhedens strate
satsninger

* Det er aldrig alle virksomheder | en sektor, der bliver ramt

af recession
» Det er altid de darligt drevne og lavproduktive, de ryger

Turbo pa
industridynamikken
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Exit er udbredt

Andel af virksomheder, som opherer per maned
(udvalgte brancher, gennemsnitlig exit per mdned i procent)
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Spillehaller
Rejsebureau
Biografer
Spillehaller
Universiteter

Radio- og

fiernsynsforetagender
Restauranter

Restauranter
Feneboliger mv.
Fitnesscentre
Sportshaller mv.
Efterskoler mv.
Indkebscentre

Alle serviceerhverv
Radio- og
fiernsynsforetagender

instituboner
Taxi- og turistkersel

Cafeér, diskoteker mv.
Zoologiske haver mv.
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Forlystelsesparker mv.
Kirker og andre religiose

Kunstneriske videregaende
uddannelsesinstitutioner mv.
Biblioteker og museer mv.
Gymnasiale uddannelse mv

Grundskolen for 6.-10. klasser

. Figuren er beregnet ved den gennemsnitlige arige exit-rate i perioden 2013-2016, delt med 12 maneder. Serviceerhverv daskker over
brancherne: Handel, Transport (ekskl. Luftfart og transport ad vandveje), Hoteller og restauranter, Information og kommunikation, Vi-
denservice og Rejsebureauer mv. | opgerelsen er der frasorteret fonde og foreninger, selvstaendige offentlige virksomheder og virk-
somheder med mindre end én fuldtidsbeskaeftiget.
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Kilde: Corona-ekspertgruppe, 2020
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Entry er udbredt

Markedsandel for nyetablerede virksomheder efter finanskrisen
(udvalgte brancher, 2010)
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Restauranter
Fitnesscentre
Indkgbscentre
Hoteller mv.
Rejsebureau
Spillehaller

Radio- og

Ferieboliger mv.
fiernsynsforetagender

Cafeer, diskoteker mv.
flernsynsforetagender
Taxi- og turistkgrsel
Alle serviceerhvery
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Supermarkeder mv.
Luftfart inkl. lufthavne

Biblioteker og museer mv.

m Markedsandel for nye virksomheder ® Andel nye virksomheder (h.akse)
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Kilde: Corona-ekspertgruppe, 2020
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