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Global BNP-vækst
Forskelle mellem prognoser hhv. december 2021 og april 2022

Kilde: : UN DESA estimation. UN (april 2022) Economic Analysis 159. 
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Overophedning

Kilde: Nationalbanken, sept. 2022

USA: en arbejdsløs
per to opslåede

stillinger

OECD: en arbejdsløs
per opslået stilling
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Flaskehalse
Arbejdsmarkedet (Danmark)

Kilde: FM, Konjunkturnyt, 2022, uge 39

Problemer med at finde 

arbejdskraft
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Global vækst og dansk eksport …

Kilde: FM, Økonomisk Redegørelse, august 2022
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Disruptions af de globale værdikæder
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The lesson of 2020/2021/2022 …  

• Out-
sourcing

• GVC-
complexity

Just in 
Time

• Near-
shoring

• Multi-
sourcing

Just in 
Case

Fra                          Til
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Inflation – 1980 til 2022

Kilde:  Nationalbanken, oktober 2022
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Inflation

Den perfekte storm

Overophedning

Transmission
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Globale værdikæder og inflation 

Kilde: Nationalbanken
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Inflation - Danmark

Kilde:  FM (2022), Økonomisk Redgørelse, august

Inflation i Danmark
og Europa indtil
videre drevet af

energi- og 
fødevarepriser

Inflationen …                                                               … udhuler købekraft
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Inflation i Europa – (september/oktober 2022)

Kilde: Statista, 28. oktober 2022. FM 2022 Økonomisk Redegørelse, august 

EU-regionale forskelle 
fører til regionale 

konkurrenceevne-
forbedringer og 

forringelser

Next stop: 
lønudvikling Lønudviklingen er tiltaget, DK
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Midlertidigt vs. 
permanent?

Købekraft Konkurrenceevne Pengepolitiske 

rentestigninger

Hvad betyder det så?   
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Bekæmpelse af inflation –
rentestigninger i verden

Kilde: FM Konjunkturnyt, 2022, uge 39

Mind the gap



AARHUS
UNIVERSITET
AARHUS
UNIVERSITET

Overophedning Transmission Inflation Pengepolitik

Recession Markedsvolatilitet Statsgæld Politikstød

Den perfekte storm



AARHUS
UNIVERSITET
AARHUS
UNIVERSITET

Outputgap i Danmark  

Kilde: Nationalbanken (sept. 2022) FM, Økonomisk Redegørelse, august 2022
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Global recession – hvorfra?    

IMF prognose, 
oktober 2022 

alle tegn på 
recession

Afvænning fra 
finanspolitisk 

stimulus post-corona

Pengepolitisk 
stramning

Kinas Omikron-
lockdown 2022

Krig
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Lead indikator    

Lead indikator peger 
for tiden i negative 

retning

Leaders (tidlige)

Byggetilladelser

Nye ansættelser

Lagerinvesteringer

Gennemsnitlig arbejdstid

Ordreindgang

Forventninger 

(Eksportbarometre)
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Erhvervslivets tillid

Kilde: FM (2022) KonjunkturNyt uge 39, Macrobond

Danmark
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Elasticitet Købekraften bliver 
omfordelt

Volatility/bargain
hunter

Hvad betyder recession for virksomheder?   
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Forskellige brancher har forskellige 
konjunkturforløb   

Krise-taber: 
byggeri, rejser, 
restauranter, …

Nice to have

Investeringer har 
langt større udsving 

end BNP

Langvarige 
forbrugsgoder 

(biler, køkken) har 
større udsving end 

BNP

Problemer med at 

finde arbejdskraft

Krise-resilient: 
medico, fødevarer, 

…

Need to have
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Rutsjebane 

Kilde:  FM, Konjunkturnyt, 2022 for uge 39

Valutamarked
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Optræk til …?
Offentlig gæld (årets udgang)

Kilde:  FM (2022), Økonomisk Redegørelse, maj 2022

Ny politiske 
hjælpepakker: 

Inflation, Ukraine, 
…
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Risiko for 
politikstød

Den perfekte storm
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Politikstød

Anti-EU, anti-
globalisering

Resiliens
protektionisme

EU budget 
under pres 

Presset EURO-
system 
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Under og efter stormen ?

Turbo på 
industridynamikken

• Det er nu man skal gentænke virksomhedens strategiske 

satsninger 

• Det er aldrig alle virksomheder i en sektor, der bliver ramt 

af recession

• Det er altid de dårligt drevne og lavproduktive, de ryger
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Exit er udbredt 
Andel af virksomheder, som ophører per måned  

(udvalgte brancher, gennemsnitlig exit per måned i procent) 

Kilde:  Corona-ekspertgruppe, 2020 
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Entry er udbredt 
Markedsandel for nyetablerede virksomheder efter finanskrisen 

(udvalgte brancher, 2010)

Kilde:  Corona-ekspertgruppe, 2020 
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